
          什麼是「人生週期基金」？

國際專業機構如何研發和管理「人生週期基金」？

 「人生週期基金」的下一個階段最新發展是什麼?
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陳　鵬 ����������������� �

陳博士目前擔任Ibbotson Associates的執行董事兼投資長，負責執行全球金融市場資產配置、投資組合風險衡量等研究專案。陳博士亦負

責��������產品和服務的發展，包括軟體、投資管理服務、教育訓練服務和教材的編製。在美國的退休金市場中，陳博士為���� ������、
�������、����������、��������、��������等知名金融機構提供人生週期基金產品的資產配置操作建議服務，擁有多年豐富的實務經驗。
此外陳博士也常在� ���������� ��������� ��������� �������� ��� ���������� ������������ ���� �������� ��� ���������發表文章。並獲得����年
����������������������������������以及����年�����������������������������所頒發的����������������������������。
陳博士畢業於哈爾濱科技學院工業管理工程系，並在俄亥俄州立大學獲得消費者經濟學碩士與博士學位。

謝上元  ������������  

碩群精算管理顧問公司資深投資顧問，國立政治大學國際貿易系畢業，國立政治大學國際貿易研究所碩士。於加入碩群以前，已從

事投資行業達13年以上，曾擔任德商德盛投信公司副總經理、投資長、基金經理人，負責在台灣證券市場的投資。此外也曾任職於

富達證券投顧公司、中華投信公司、中華開發工業銀行等金融機構，歷任證券研究員、投資組合經理、基金經理等職務。對於台灣

產業狀況有深入了解，在於資產配置、風險管理以及證券投資決策等方面具有豐富的實務經驗。

郭維裕 ������������������

郭博士畢業於國立台灣大學土木工程系，並取得台大商研所企業管理碩士學位、後負笈英國，主修財務金融，獲得劍橋大學財務經

濟學博士學位。目前擔任國立政治大學國際貿易系副教授。郭博士曾任職於富達證券投顧公司，並曾在隸屬於���銀行、總部設在
蘇黎世的�������� ��������������������������擔任研究員的工作，對於以計量方法分析金融市場的主題有深入與獨到的研究，
是國內少數兼具理論基礎與實務經驗的學人之一。����年獲博士學位後，郭博士陸續在國際知名的期刊上，如� �������� ���
���������� ��������� �������� ��� ��������� ����������� ����������������������� ��������������� ���������� ������������� ��������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������發表文章，對學術界的貢獻頗多。

林明馨��������� ���

碩群精算管理顧問公司投資組合設計經理，國立台灣大學財務金融研究所碩士、國立台灣大學數學系畢業、美國精算學會副精算師

（���）。於加入碩群以前曾任職壽險公司精算部門負責產品研發與財務分析工作，專業領域包括壽險與退休金商品之研發設計、
資產配置與投資績效分析、架構保本型投資商品設計與投資管理、壽險及退休基金資產負債管理與風險管理、動態財務分析等。林

明馨小姐在其專業領域中，經常受邀擔任專業技術組織與政府監理機構的諮詢顧問，協助其訂定產品研發專業與監理準則。

吳家懷　����������

碩群精算管理顧問公司總經理，美國精算學會精算師（���），中華民國精算學會正會員，美國威斯康辛州立大學精算碩士，有��
年任職國際壽險及金融公司的經驗，在這��年中有半數期間服務於北美洲市場，成立碩群精算管理顧問公司之前為瑞士信貸瑞泰
人壽台灣分公司總經理。專業領域為壽險商品設計、壽險企業經營、退休金制度設計、個人金融商品通路管理、壽險及退休基金資

產負債管理與風險管理、壽險產業監理政策、退休制度公共政策等。吳家懷先生曾擔任國立政治大學兼任副教授，並在其專業領域

中，經常受邀擔任金融產業組織、學術專業團體以及政府機構的諮詢顧問。

碩群精算管理顧問公司   

以退休及壽險市場的商品研發及系統流程規劃為主要業務範圍，客戶對象包括銀行、壽險公司、投信及投顧

等商業機構及政府相關部門，顧問服務項目包括經營策略規劃、市場調查、產品設計、投資政策與風險管理

規劃、技術軟體工具提供、技術專業訓練、通路銷售訓練、市場行銷溝通、服務流程規劃、系統平台建置等

，碩群並與特定之國外資產管理公司、專業顧問公司與軟體系統廠商合作協助金融機構取得各類經營退休金

或壽險業務所需的關鍵技術或設備。成立四年多以來，碩群在台灣及中國兩地為十多家機構組織提供顧問專

案服務，在研發適用於確定提撥退休金制度的資產配置型、計息保本型、架構保本型等商品，以及規劃適用

於確定提撥退休金制度的系統平台與服務流程等諸多領域有豐碩的成果。

希望進一步了解碩群的專業服務請蒞臨碩群網站 http：//www.ficr.com.tw，或電洽 (02) 2826-2289。
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關於碩群

（按英姓氏字母排列）

碩群邀請在美國退休金市場從事「人生週期基金」研發與管理極具權威性的 �������������������投資長陳鵬博士，
與碩群的專業顧問及國內其他專家學者，共同於三月二十一日在西華飯店為您解析「人生週期基金」的實務與運作。

退休金商品研發技術系列研討

■時間：民國九十五年三月二十一日

■地點：西華飯店三樓宴會廳

  台北市民生東路三段���號��������������������
■費用（含午餐及茶點費用）：新台幣������元
■優惠辦法：����三月八日前完成報名及繳費者，優惠價新台幣�,���元
� � � � ���同公司兩人以上報名者，一律採優惠價新台幣�,���元
■報名方式：請於三月十四日以前採下列其中一種方式報名

� � � � ���網路報名�－�請蒞臨碩群網站����������������������於〔首頁〕〔即時訊息〕中選擇
� � � � � 「人生週期基金研發與管理技術研討會」項目的線上報名填寫報名相關資料。

� � � � ���傳真報名�－�請傳真本簡介所附之出席確認表，或由碩群網站����������������������〔首頁〕〔即時訊息〕中選擇
� � � � � 「人生週期基金研發與管理技術研討會」項目中下載報名表，填寫後傳真至碩群精算管理顧問公司������������。
■繳費方式：���郵政劃撥�
� � � � � 劃撥帳號：��������
� � � � � 戶　　名：碩群精算管理顧問有限公司

� � � � ���銀行匯款
� � � � � 銀　　行：彰化銀行松江分行�
� � � � � 帳　　號：����–��–�����–�–��
� � � � � 戶　　名：碩群精算管理顧問有限公司

■注意事項：

　��請務必於劃撥單及匯款單上註明學員姓名、聯絡電話、公司發票抬頭、統一編號，以利加速作業。
　��請在繳費完成後，將繳費證明單據傳真至��–��������，碩群在收到後，將以電子郵件通知報名者已完成報名手續。
　��因故無法參加，凡於開課前五天通知本公司者，始得受理退費，逾期恕不受理退費。
　��對於研討會內容與活動細節有任何疑問請以電話與碩群精算管理顧問公司陳小姐聯絡����������������分機���。

研討會活動相關事宜

退休金商品研發技術系列研討

近年來經濟情勢與人口結構的快速變化，使得社會各界對「退休儲蓄」的議題日漸重視，許多金融機構觀察到此

一市場趨勢，都積極地在退休儲蓄商品及相關服務尋找商機。在產品方面，最引人注目的當屬在世界各國退休金

市場成長極為快速的「人生週期基金 � � � �������� �����」，本次研討會即以「人生週期基金」的研發與管理技術為
主題，邀請關心開發退休商品的專業人士共同參與。

邀請您參加的原因
����年底美國的「人生週期基金」總資產超過�����億美元，是退休金市場成長最快速的商品類型，儘管國內
業者也已將其引進，然而多數國內投資專業人員對於「人生週期基金」的研發工作還是相當陌生。研發與管理「

人生週期基金」需要具備紮實的資產配置技術以及風險績效分析評估能力，除此之外還需要面對一連串製作「人

生週期基金」時的實務決策議題，例如：決定配置的規則依據與調整的頻率；是否採用組合式基金，或是由股債

市工具直接配置而成；採用目標風險型（������� ����）或是目標滿期型（������� ����）��等等，這些實務上
的問題往往對研發人員構成複雜的挑戰。

為此，本次研討會邀集了來自國內外具有實務經驗的專家和學者，經由他們講解與分析後，與會者可以了解「人

生週期基金」的理論基礎、發展歷程與現況，再透過一步一步的導引示範，與會者可以觀摩到「人生週期基金」

的研發過程。研討會將會特別關注國內資產管理業者在發展「人生週期基金」的過程裡所遭遇到的問題，經由與

美國市場狀況做比較對照後，將使與會者未來找尋創意時有更大的思考空間。

�研討會與會人員建議
��投信及投顧基金經理人，投資及行銷部門決策主管

��銀行信託部門、財富管理部門決策主管，以及集合管理帳戶及共同信託基金產品研發人員

��壽險公司投資型商品研發人員，投資及行銷部門決策主管

��退休基金投資經理人，投資及風險管理決策主管

��金融監理機構產品審核人員

■時間：民國九十五年三月二十一日���■地點：西華飯店三樓宴會廳

報名聯絡人：陳小姐���������������������公司電話：������������分機�����������傳真號碼：������������
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蘇黎世的�������� ��������������������������擔任研究員的工作，對於以計量方法分析金融市場的主題有深入與獨到的研究，
是國內少數兼具理論基礎與實務經驗的學人之一。����年獲博士學位後，郭博士陸續在國際知名的期刊上，如� �������� ���
���������� ��������� �������� ��� ��������� ����������� ����������������������� ��������������� ���������� ������������� ��������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������發表文章，對學術界的貢獻頗多。

林明馨��������� ���

碩群精算管理顧問公司投資組合設計經理，國立台灣大學財務金融研究所碩士、國立台灣大學數學系畢業、美國精算學會副精算師

（���）。於加入碩群以前曾任職壽險公司精算部門負責產品研發與財務分析工作，專業領域包括壽險與退休金商品之研發設計、
資產配置與投資績效分析、架構保本型投資商品設計與投資管理、壽險及退休基金資產負債管理與風險管理、動態財務分析等。林

明馨小姐在其專業領域中，經常受邀擔任專業技術組織與政府監理機構的諮詢顧問，協助其訂定產品研發專業與監理準則。

吳家懷　����������

碩群精算管理顧問公司總經理，美國精算學會精算師（���），中華民國精算學會正會員，美國威斯康辛州立大學精算碩士，有��
年任職國際壽險及金融公司的經驗，在這��年中有半數期間服務於北美洲市場，成立碩群精算管理顧問公司之前為瑞士信貸瑞泰
人壽台灣分公司總經理。專業領域為壽險商品設計、壽險企業經營、退休金制度設計、個人金融商品通路管理、壽險及退休基金資

產負債管理與風險管理、壽險產業監理政策、退休制度公共政策等。吳家懷先生曾擔任國立政治大學兼任副教授，並在其專業領域

中，經常受邀擔任金融產業組織、學術專業團體以及政府機構的諮詢顧問。

碩群精算管理顧問公司   

以退休及壽險市場的商品研發及系統流程規劃為主要業務範圍，客戶對象包括銀行、壽險公司、投信及投顧

等商業機構及政府相關部門，顧問服務項目包括經營策略規劃、市場調查、產品設計、投資政策與風險管理

規劃、技術軟體工具提供、技術專業訓練、通路銷售訓練、市場行銷溝通、服務流程規劃、系統平台建置等

，碩群並與特定之國外資產管理公司、專業顧問公司與軟體系統廠商合作協助金融機構取得各類經營退休金

或壽險業務所需的關鍵技術或設備。成立四年多以來，碩群在台灣及中國兩地為十多家機構組織提供顧問專

案服務，在研發適用於確定提撥退休金制度的資產配置型、計息保本型、架構保本型等商品，以及規劃適用

於確定提撥退休金制度的系統平台與服務流程等諸多領域有豐碩的成果。

希望進一步了解碩群的專業服務請蒞臨碩群網站 http：//www.ficr.com.tw，或電洽 (02) 2826-2289。
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技術，可以讓我們研發出報酬風險適宜的商品

            經驗，可以減少我們在嘗試摸索過程中付出的代價

      時　間� �������������������������������������內　容� ������������������������������主　講　人� �

��：��–��：��� 歡迎蒞臨及報到� � �
��：��–��：��� 歡迎嘉賓與課程內容介紹� 吳家懷�先生��������������� �
� 退休產業的熱門話題����人生週期基金�

��：��–��：��� ＊人生週期基金在台灣的發展現況 謝上元�先生������������������
� ＊製作管理人生週期基金面臨的問題

� ＊人生週期基金所引發的爭議性問題� � �
��：��–��：��� 茶敘時間� � �
� �人生週期基金�的研發與管理（一）︰實務介紹
� ＊規劃人生週期基金時要考慮的元素

��：��–��：��� ＊資產配置在人生週期基金所扮演的角色 陳鵬�博士���������������
� ＊人生週期基金的管理方法論

� ＊人生週期基金的下一步�����退休帳戶管理（���������������）� � �
��：��–��：��� 午餐時間� � �
� �人生週期基金�的研發與管理（二）︰範例操作
� ＊�人生週期基金�之模型建立及參數估計

� ＊運用量化工具由模型及參數產生�人生週期基金�的最適資產配置

��：��–��：��� ＊在�人生週期基金�的資產配置策略下，挑選合適的基金標的 陳鵬�博士�����������������林明馨�小姐���������������
� ＊績效追蹤及配置比例／基金標的之調整

� ＊運用�人生週期基金�之模型，進一步提供退休帳戶管理之服務� �
��：��–��：��� 茶敘時間� � �
� 從學術的角度探討�人生週期基金�的可行性
��：��–��：��� ＊學術理論下的人生週期基金 郭維裕�博士����������������
� ＊台灣資本市場在發展人生週期基金可以扮演的角色� � �
��：��–��：��� 論　壇� 主持人：吳家懷　與談人：陳鵬�博士／實務界代表�
��：���� 結　語� 吳家懷�先生� �

議程表

主講人介紹

About
關於碩群

（按英姓氏字母排列）

碩群邀請在美國退休金市場從事「人生週期基金」研發與管理極具權威性的 �������������������投資長陳鵬博士，
與碩群的專業顧問及國內其他專家學者，共同於三月二十一日在西華飯店為您解析「人生週期基金」的實務與運作。

退休金商品研發技術系列研討

■時間：民國九十五年三月二十一日

■地點：西華飯店三樓宴會廳

  台北市民生東路三段���號��������������������
■費用（含午餐及茶點費用）：新台幣������元
■優惠辦法：����三月八日前完成報名及繳費者，優惠價新台幣�,���元
� � � � ���同公司兩人以上報名者，一律採優惠價新台幣�,���元
■報名方式：請於三月十四日以前採下列其中一種方式報名

� � � � ���網路報名�－�請蒞臨碩群網站����������������������於〔首頁〕〔即時訊息〕中選擇
� � � � � 「人生週期基金研發與管理技術研討會」項目的線上報名填寫報名相關資料。

� � � � ���傳真報名�－�請傳真本簡介所附之出席確認表，或由碩群網站����������������������〔首頁〕〔即時訊息〕中選擇
� � � � � 「人生週期基金研發與管理技術研討會」項目中下載報名表，填寫後傳真至碩群精算管理顧問公司������������。
■繳費方式：���郵政劃撥�
� � � � � 劃撥帳號：��������
� � � � � 戶　　名：碩群精算管理顧問有限公司

� � � � ���銀行匯款
� � � � � 銀　　行：彰化銀行松江分行�
� � � � � 帳　　號：����–��–�����–�–��
� � � � � 戶　　名：碩群精算管理顧問有限公司

■注意事項：

　��請務必於劃撥單及匯款單上註明學員姓名、聯絡電話、公司發票抬頭、統一編號，以利加速作業。
　��請在繳費完成後，將繳費證明單據傳真至��–��������，碩群在收到後，將以電子郵件通知報名者已完成報名手續。
　��因故無法參加，凡於開課前五天通知本公司者，始得受理退費，逾期恕不受理退費。
　��對於研討會內容與活動細節有任何疑問請以電話與碩群精算管理顧問公司陳小姐聯絡����������������分機���。

研討會活動相關事宜

退休金商品研發技術系列研討

近年來經濟情勢與人口結構的快速變化，使得社會各界對「退休儲蓄」的議題日漸重視，許多金融機構觀察到此

一市場趨勢，都積極地在退休儲蓄商品及相關服務尋找商機。在產品方面，最引人注目的當屬在世界各國退休金

市場成長極為快速的「人生週期基金 � � � �������� �����」，本次研討會即以「人生週期基金」的研發與管理技術為
主題，邀請關心開發退休商品的專業人士共同參與。

邀請您參加的原因
����年底美國的「人生週期基金」總資產超過�����億美元，是退休金市場成長最快速的商品類型，儘管國內
業者也已將其引進，然而多數國內投資專業人員對於「人生週期基金」的研發工作還是相當陌生。研發與管理「

人生週期基金」需要具備紮實的資產配置技術以及風險績效分析評估能力，除此之外還需要面對一連串製作「人

生週期基金」時的實務決策議題，例如：決定配置的規則依據與調整的頻率；是否採用組合式基金，或是由股債

市工具直接配置而成；採用目標風險型（������� ����）或是目標滿期型（������� ����）��等等，這些實務上
的問題往往對研發人員構成複雜的挑戰。

為此，本次研討會邀集了來自國內外具有實務經驗的專家和學者，經由他們講解與分析後，與會者可以了解「人

生週期基金」的理論基礎、發展歷程與現況，再透過一步一步的導引示範，與會者可以觀摩到「人生週期基金」

的研發過程。研討會將會特別關注國內資產管理業者在發展「人生週期基金」的過程裡所遭遇到的問題，經由與

美國市場狀況做比較對照後，將使與會者未來找尋創意時有更大的思考空間。

�研討會與會人員建議
��投信及投顧基金經理人，投資及行銷部門決策主管

��銀行信託部門、財富管理部門決策主管，以及集合管理帳戶及共同信託基金產品研發人員

��壽險公司投資型商品研發人員，投資及行銷部門決策主管

��退休基金投資經理人，投資及風險管理決策主管

��金融監理機構產品審核人員

■時間：民國九十五年三月二十一日���■地點：西華飯店三樓宴會廳

報名聯絡人：陳小姐���������������������公司電話：������������分機�����������傳真號碼：������������


